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Emner

• Finanskrisen

• OTC derivater

• MiFID II

• Certificering

• Shortselling

• Skat
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Finanskrise (1)
Udvikling i aktie-index (jan-06 til feb-10)
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Finanskrisen (2)

Kilde: SIFMA

Spænd ml. sikrede versus usikrede renter

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

1,4

1,6

1,8

2

2,2

2,4

2,6

2,8

3

3,2

3,4

3,6

3,8
ja

n
u
a

r 
0
7

m
a
rt

s
 0

7

m
a

j 
0

7

ju
li 

0
7

s
e

p
te

m
b

e
r 

0
7

n
o

v
e

m
b
e

r 
0

7

ja
n

u
a

r 
0
8

m
a
rt

s
 0

8

m
a

j 
0

8

ju
li 

0
8

s
e

p
te

m
b

e
r 

0
8

n
o

v
e

m
b
e

r 
0

8

ja
n

u
a

r 
0
9

m
a
rt

s
 0

9

m
a

j 
0

9

ju
li 

0
9

s
e

p
te

m
b

e
r 

0
9

n
o

v
e

m
b
e

r 
0

9

ja
n

u
a

r 
1
0

P
c

t.

DK Risikopræmie

EU Risikopræmie

US Risikopræmie



5

Finanskrisen (3)

Nye reguleringstiltag

• Ny tilsynsstruktur

• Bonus og aflønning

• Likviditetsmål

• MiFID II 

• OTC derivater 

• Sammensatte investeringsprodukter til 
private
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Finanskrisen (3) - fortsat

• Clearing og afvikling

• Regulering af CCP’ere

• Depotselskabers forpligtelser

• Offentliggørelsesregime for shortselling

Særlige DK-forslag

• Mærkning af investeringsprodukter

• Certificering
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OTC derivater (1)

• CCP clearing

• Øgede kapitalkrav

• Mere handel via markedspladser

• Mere gennemsigtighed 

• Bedre overvågning
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MiFID II (1)

? Investorbeskyttelse

�Handel og priser

Information og priser
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MiFID II (2)
FTSE 100
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Kilde: Fidessa



10

MiFID II (2) - fortsat
OMX S30
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OSLO OBX
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MiFID II (3)

Handelspladsers markedsandele
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MiFID II (4)

• Datakvalitet

• Overvågning og kontrol

• Incitamentsstruktur

• Informationsejerskab?
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Indlægsholdere

• Ulrik Nødgaard, Finanstilsynet

• Roger Cogan, ISDA


